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BORJAS & ASOCIADOS S. CIVIL
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIEMEESres & Consultores

A los sefiores Accionistas de
Autoservicio San lsidro S.A.

1. He auditado los estados financieros individuales adjuntos de Autoservicio San Isidro S.A.
que comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
aceptadas en el Perd. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno que sea relevante en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros con la finalidad de que no contengan representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Per(. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores de importancia
relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
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BORJAS & ASOCIADOS S. CIVIL
seleccionados dependen del juicio del auditor, queningltieda evaibasitasdel riesgo
los estados financieros contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya

sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma
en consideracion el control intemo relevante de la compafiia para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control intemo de la compafiia. Una auditoria también
comprende evaluar si los principios de contabilidad aplicados son apropiados, y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionamos una base para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinién los estados financieros antes indicados presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Autoservicio San Isidro S.A. al
31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Refrendado por:

7 porins 5 pp= crndr €.
Juan Bo arcaya -

C.P.C.C. Matricula No. 22953
Lima, Pera 25 de marzo de 2015
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AUTOSERVICIO SAN ISIDRO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Notas 2014 2013
$1.000 $1.000

Ventas netas 17 134,843 110,809
Costo de ventas 18 (108,607) (89,987)
UTILIDAD BRUTA 26,236 20,822
Gastos de administracion 19 (3,002) (2,974)
Gastos de venta 20 (7,337) (7,010)
Otros ingresos 21 3,066 1,957
Total (7.273) (8,027)
UTILIDAD OPERATIVA 18,963 12,795
Ingresos diversos 10 -
Ingresos (gastos) financieros, neto 22 3,026 2,696
Total 3,036 2,696
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 21,999 15,491
Impuesto a la renta 23 (b) (6,691) (4,826)
UTILIDAD NETA 15,308 10,665

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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AUTOSERVICIO SAN ISIDRO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados Total
(Nota 14) (Nota 15)

S/.000 S/.000 S/1.000 S/.000
Saldos al 1° de enero de 2013 3350 815 46,500 50,674
Capitalizacion de resultados acumulados 6,641 (6,641) -
Distribucién de dividendos (Nota 16) - - (6,256) (6,256)
Utilidad neta 10,665 10,665
Apropiacion de reservas - 1,076 (1,076) -
Saldos al 31 de diclembre de 2013 10,000 1,891 43,192 55,083
Ajuste impuesto diferido (Nota 24) - - (73) (73)
Distribucitn de dividendos (Nota 16) - - (20,243) (20,243)
Utilidad neta - - 15,308 15,308
Apropiacitn de reservas - 109 {(109) -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 10,000 2,000 38,075 50,075
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AUTOSERVICIO SAN ISIDRO S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobranza a clientes

Otros cobros de operacion

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de tributos

Otros pagos de operacion

Efectivo y equivalentes de efectivo neto usado en
actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activo Fijo
Compras de activo fijo

Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente
de actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos
Obligaciones financieras

Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente de
actividades de financiamiento

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO AL
COMIENZO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EFECTIVO FIN DEL ANO

Datos Peru -

2014 2013
S/.000 S1.000
115,686 100,131
13,560 5,145
(104,023) (88,761)
(3,264) (4,213)
(6,995) (4,648)
(7.604) (642)
7,360 7,012
10 11
(230) (182)
(220) (171)
(20,243) (6,354)
1,848 886
(18,395) (5,468)
(11,255) 1,373
27,273 25,900
16,018 27,273
(Continda)
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AUTOSERVICIO SAN ISIDRO S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
2013
$1.000 S/.000
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
NETO USADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 15,308 10,666
Ajustes a la utilidad neta:
Depreciacion 216 191
Amortizacion de intangibles 31 30
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 282 828
Castigo de cuentas por cobrar (402) -
Provisién para desvalorizacién de existencias 167 87
Recupero ylo castigo por desvalorizacion de existencias (48) -
Perdida (Ganancia) en venta de activos fijos (10) (11)
Impuesto a la renta diferido 19 (134)
Ajuste por Impuesto a la renta diferido afios anteriores (73) -
(Aumento) disminucion en activos:
Cuentas por cobrar comerciales (19,336) (10,187)
Otras cuentas por cobrar (136) (137)
Existencias (6,323) (69)
Gastos contratados por anticipado 183 (18)
Aumento (disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar comerciales 17,180 5,519
Otras cuentas por pagar 302 247
Efectivo y equivalentes de efectivo neto usado
en actividades de operacién 7,360 7,012

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




AUTOSERVICIO SAN ISIDRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Autoservicio San Isidro S.A. (en adelante la Compaiiia) es una sociedad anénima
constituida en 1970 en la ciudad de Ica. Sus principales accionistas son cuatro
personas naturales domiciliadas en el pais que poseen el 100% del capital social.

Actividad econdmica

La Compaiiia tiene por objeto la comercializacion de agroquimicos, fertilizantes,
repuestos y herramientas, asi como la distribucién exclusiva de lubricantes Shell en
el Sur chico. Las actividades operativas de la Compaiiia son realizadas bajo
condiciones altamente competitivas, sin embargo, la Gerencia estima que la
diferenciacion de los productos de la Compafiia y la eficiencia en su
comercializacion, permiten operaciones rentables.

El domicilio legal de la Compaiiia, donde funciona su oficina principal, es decir, sus
oficinas administrativas y almacenes estd ubicado en la avenida San Martin N°
1026, urbanizacién San lIsidro, Ica, Perd. La Compaiiia también tiene oficinas de
ventas y almacenes en los Distritos de Mala, Imperial y San Vicente de Cafete
provincia de Cariete departamento de Lima, asi como en las provincias de Chincha,
Pisco y Nazca del departamento de lca.

El nimero de trabajadores de la Compaifiia fue de 41 al 31 de diciembre de 2014 y
2013.
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Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
han sido autorizados para su emision por la Gerencia de la Compaiia. Estos
estados fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 23 de marzo de
2015. Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013 fueron aprobados por la Junta de Accionistas realizada el 24 de Marzo de
2014.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafiia ha preparado estos estados financieros en cumplimiento del
Reglamento de informacién financiera de la Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV). Las politicas contables significativas utilizadas por la Compafiia en
la preparacion y presentacion de sus estados financieros son las siguientes:

2.1 Bases de preparacion y presentacion.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido
preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB") y vigentes a dicha fecha.

A la fecha de los estados financieros, el CNC ha oficializado la aplicacion
obligatoria de las NIC 1 ala 41, delas NIIF 1 ala 15, de las SIC 7 ala 32, de
las CINIIF 1 a la 21 y las modificaciones de las NIIF 1, 7, 9, 10, 11 y12 de las
NIC 186, 27, 28, 32, 36, 39 y 41 y de la SIC 20.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros de 2014 y 2013, la
Compaiiia ha observado el cumplimiento de las Normas e Interpretaciones
antes mencionadas que le son aplicables, de acuerdo con las Resoluciones
emitidas por el Concejo Normativo de Contabilidad (CNC).

..



En Junio del 2011 se emitio la ley N° 29720 "Ley que promueve las emisiones
de valores mobiliarios y fortalece el mercado de capitales” la misma que entre
otros aspectos establece que las sociedades cuyos ingresos anuales o activos
totales sean iguales o excedan a tres mil unidades impositivas tributarias
(3,000 UIT), deben preparar sus estados financieros de acuerdo con NIIF,
someterlos a auditoria externa y presentarlos a la SMV (antes CONASEV).
De esta forma, los estados financieros de las entidades alcanzadas por esta
ley deberan efectuar la adopcion integral de las NIIF, lo que supone la
aplicacion de la NIIF 1 "Adopcién por primera vez de las NIIF".

La SMV mediante la Resolucion N° 011-2012-SMV/01 del 2 de Mayo de 2012
reglamentd la referida Ley. Este Reglamento establecié los limites para la
presentacion de estados financieros auditados a la SMV y la fecha en que
debia presentar sus estados financieros bajo NIIF.

Posteriormente la SMV mediante Resolucion N° 159-2013-SMV/02 del 12 de
Diciembre de 2013, modifico los parametros vigentes hasta ese momento
estableciendo nuevos parametros que estuvieron vigentes para la
presentacion de los estados financieros del afio 2013.

Finalmente la SMV mediante Resolucién de Superintendente N° 028-2014-
SMVI01 del 21 de diciembre de 2014, modifico los parametros vigentes hasta
ese momento, los mismos que fueron establecidos por la Resolucién SMV N°
159-2013-SMV/02, estableciendo nuevos parametros para la presentacion de
la informacion financiera a la SMV asi como la adecuacion de sus estados
financieros a las Normas Internacionales de Informacién Financiera vigentes
internacionalmente que emita el IASB

=10 =
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2.2 Resumen de principios y practicas contables significativas.

(a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacién

La Compaiiia prepara y presenta sus estados financieros en nuevos soles,
que es la moneda funcional que le corresponde, por ser la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice
estimaciones y supuestos para la determinacion de saldos de activos, pasivos
y montos de ingresos y gastos, y para revelacion de aclivos y pasivos
contingentes, a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurriera
algin cambio en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las
circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio seria
incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que
ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso.

Las estimaciones significativas relacionadas con los estados financieros son la
provision por deterioro de cuentas por cobrar, la provision para
desvalorizacién de existencias, la vida (til asignada a la propiedad, planta y
equipo, las pérdidas por deterioro, las provisiones diversas, y el impuesto a la
renta.

(c) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran inicialmente a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado, menos provision
por deterioro. La provision por deterioro es estimada de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando, entre otros
factores, la antigiedad de los saldos pendientes de cobro con una antigiiedad
mayor a 12 meses y sus posibilidades de ser recuperados, y la evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementen mas alla de lo normal el
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(d)

(e)

riesgo de incobrabilidad de los saldos, de modo que su monto tenga un nivel
que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera. El monto de
la provision se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio.

Los recuperos posteriores se reconocen con crédito a los resultados del
ejercicio. Los criterios basicos para dar de baja los activos financieros
deteriorados son los siguientes: (a) agotamiento de la gestion de cobranza,
incluyendo ejecucién de garantias; y (b) dificultades financieras del deudor
que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por
cobrar.

Existencias

Las existencias se vallan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.
El costo se determina usando el método de promedio ponderado; el costo de
las existencias por recibir, usando el método de costo especifico. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos necesarios para poner las existencias en condiciones de
venta y realizar su comercializacion. Por las reducciones del valor en libros de
las existencias a su valor neto realizable, se constituye una provision para
desvalorizacion de existencias con cargo a los resultados del ejercicio en el
que ocurren tales reducciones.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina
simultaneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero
o un instrumento de patrimonio en otra empresa. Los principales activos y
pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera son:
efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y por pagar
comerciales, otras cuentas por cobrar y por pagar (excepto al impuesto a la
renta), cuentas por cobrar y por pagar a empresas relacionadas, inversiones
financieras, y obligaciones financieras (corriente y largo plazo). Las politicas

4D
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contables para su reconocimiento y medicion se describen en las
correspondientes notas de politicas contables.

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a
valor razonable con cambios en el estado de resultados, sera a su valor
razonable mas los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero.

Los activos financieros originados por la propia empresa tales como
préstamos y cuentas por cobrar a cambio de suministrar efectivo, bienes o
servicios directamente a un deudor, y los pasivos financieros por obligaciones
a largo plazo, son valuados a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, reconociendo en resultados los intereses devengados
en funcién de su tipo de interés efectivo (TIR). Por costo amortizado se
entiende el costo inicial menos los reembolsos del principal mas o menos la
amortizacion acumulada (calculada con el método de la tasa de interés
efectiva) de cualquier diferencia entre el importe inicial y valor de reembolso
en el vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o
impago (en el caso de activos financieros). El método de |a tasa de interés
efectiva busca igualar el valor en libros de un instrumento financiero con los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero. La pérdida o ganancia de un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas, se
reconocera en los resultados del ejercicio. En el caso de los pasivos
financieros registrados al costo amortizado, se reconoceran las ganancias o
perdidas en el resultado del ejercicio cuando el pasivo financiero se de de baja
por haberse extinguido (pago, cancelacién o expiracién), asi como a través del
proceso de amortizacion.

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero o como
instrumento de patrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo
contractual que los origina. Los intereses y las pérdidas y ganancias
relacionados con un instrumento financiero clasificado como pasivo financiero

-13-



(a)

(h)

se reconocen como gasto o ingreso. Las distribuciones a los tenedores de un
instrumento financiero clasificado como instrumento de patrimonio se cargan
directamente a resultados acumulados.

Propiedad, planta y equipo.

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo y estan presentados
netos de depreciacion acumulada y de pérdida por deterioro acumulada. La
depreciacion anual se reconoce como gasto (o costo de otro activo de ser el
caso) y se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los activos, representada por tasas de depreciacion equivalentes.

Los desembolsos iniciales, asi como aquellos incurridos posteriormente,
relacionados con bienes cuyo costo puede ser valorado confiablemente, y es
probable que se obtendran de ellos beneficios econdmicos futuros, se
reconocen como activos fijjos. Los desembolsos para mantenimiento y
reparaciones se reconocen como gasto del ejercicio en que son incurridos.
Cuando un activo fijo se vende o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como
ingreso o gasto.

Arrendamiento financiero

Los bienes recibidos en arrendamiento financiero se registran al inicio del
arrendamiento como activos y pasivos al valor razonable del bien arrendado.
Estos activos se deprecian siguiendo el método de linea recta en base a su
vida atil estimada para bienes similares propios. La depreciacion anual se
reconoce como gasto. El cargo financiero se distribuye entre los ejercicios
comprendidos en el plazo de arrendamiento.

-14 -
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(i)

)

Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen como gasto en el ejercicio en que
son incurridos. Los costos de financiamiento que son atribuibles directamente
a la adquisicién, construccion o produccion de un activo que necesariamente
toma tiempo considerable para estar listo para su venta o uso esperado
(activo calificado) se capitalizan como parte del costo de dicho activo. La
capitalizacion comienza cuando se estan llevando a cabo las actlividades
necesarias para preparar el activo calificado para su uso esperado y se esta
incurriendo en desembolsos y en costos de financiamiento, y finaliza cuando
sustancialmente se han completado todas las actividades necesarias para
preparar el activo calificado para su uso esperado.

Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que el
valor de un activo de larga vida no pueda ser recuperable, la Gerencia revisa
el valor en libros de estos activos. Si luego de este analisis resulta que su
valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una péerdida por
deterioro en el estado de resultados integrales, o se disminuye el excedente
de revaluacién en el caso de activos que han sido revaluados, por un monto
equivalente al exceso del valor en libros. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de
efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo, es el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta
y su valor de uso. El valor razonable menos los costos de venta de un activo
de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe que se
puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en condiciones de
independencia mutua entre partes bien informadas, menos los
correspondientes costos de disposicién. El valor de uso es el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo
o de una unidad generadora de efectivo.
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(k)

()

(m)

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes vy
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe
realizar de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen sodlo cuando la Compariia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable
que se requieran recursos para liquidar la obligacion, y se puede estimar
confiablemente el monto de la obligacién. Las provisiones se revisan en cada
ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha
del balance general. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se
espera incurrir para cancelarla.

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se
revelan en nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de una
salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se
revelan en nota a los estados financieros cuando es probable que se produzca
un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, seran

reconocidas en los estados financieros del periodo en el cual ocurra el cambio
de probabilidades, esto es: en el caso de pasivos cuando se determine que es

-6 -
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(m)

(o)

(p)

(a)

probable, o, en el caso de activos, cuando sea virtualmente seguro que se
producira un ingreso de recursos, respectivamente.

Beneficios a los trabajadores

Los beneficios a los trabajadores son reconocidos como un pasivo cuando el
trabajador ha prestado los servicios a cambio del derecho de recibir pagos en
el futuro; y un gasto cuando la Compafila ha consumido el beneficio
econdmico procedente del servicio prestado por el trabajador a cambio de las
retribuciones correspondientes.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado, son
reconocidos cuando se ha entregado el bien y se ha transferido al comprador
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, y es probable que los
beneficios econdmicos relacionados con la transaccion, fluiran a la Compaifiia.
Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en base al rendimiento
efectivo en proporcion al tiempo transcurrido. Los demas ingresos y gastos se
reconocen cuando se devengan.

Ganancias y pérdidas por diferencia de cambio

Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio provenientes de la
cancelacion de partidas monetarias denominadas en moneda extranjera, o del
ajuste de tales partidas por variaciones en el tipo de cambio después de su
registro inicial, se reconocen como un ingreso y un gasto financiero,
respectivamente, en el ejercicio en el cual surgen.

Impuesto a la renta diferido
El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce por todas las diferencias

temporales gravables que surgen al comparar el valor en libros de los activos
y pasivos y su base tributaria, sin tener en cuenta el momento en que se

. .



(r)

(s)

2.3

estime que las diferencias temporales que le dieron origen, seran reversadas.
El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce por las diferencias
temporales deducibles que surgen al comparar el valor en libros de los activos
y pasivos y su base tributaria, en la medida en que sea probable que en el
futuro, la Compafiia dispondrd de suficiente renta gravable contra la cual
pueda aplicar las diferencias temporales que reviertan. El pasivo y activo se
miden a la tasa de impuesto a la renta, que se espera aplicar a la renta
gravable en el afio en que este pasivo sea liquidado o el activo sea realizado,
usando la tasa de impuesto a la renta promulgada en la fecha del estado de
situacion financiera.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo comprende efectivo en caja y depdsitos de libre disponibilidad.
Equivalentes de efectivo comprende inversiones financieras de corto plazo,
con vencimientos menores a tres meses contados a partir de su fecha de
adquisicion, facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y no
estan sujetas a riesgos significativos de cambios en su valor.

Reclasificaciones

Ciertas partidas de los estados financieros del afio 2013 han sido
reclasificadas para hacerlos comparables con los estados financieros del afio
2014.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice
juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos
y pasivos, la exposicion activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacién con
los estados financieros se refieren basicamente a:

(a) Provisiéon por deterioro de cuentas por cobrar.

La provision por deterioro de cuentas por cobrarse establece si existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no podra recuperar los montos de
las deudas de acuerdo con los términos originales de las ventas. Para tal
efecto, la gerencia evalla periddicamente la suficiencia de dicha provision
a través del anélisis de antigliedad de las cuentas por cobrar el cual ha
sido establecido en base a la historia crediticia de cada cliente. La
provision para desvalorizacion de cuentas por cobrar se registra con cargo
a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad.

(b) Provision para desvalorizacion de existencias.
La provision para desvalorizacion de existencias se establece si existe
evidencia objetiva que la Compaiiia no podra realizar las existencias que
mantiene en sus almacenes para la venta. Para ello, la gerencia evalta
periédicamente la suficiencia de la referida provision

(c) Recuperacién de activos tributarios diferidos.

Se requiere el uso de juicio profesional para determinar si los activos
tributarios diferidos se deben reconocer en el estado de situacion
financiera. Los activos tributarios diferidos exigen que la gerencia evalué
la probabilidad de que la Compafiia genere utilidades gravables en
periodos futuros para utilizar los activos ftributarios diferidos. Los
estimados de ingresos gravables futuros se basan en las proyecciones de
flujos de caja de operaciones y la aplicacion de las leyes tributarias
vigentes. En la medida en que los flujos de caja futuros y los ingresos
gravables difieran significativamente de los estimados, ello podra tener un
impacto en la capacidad de la Compafiia para realizar los activos
tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.
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Adicionalmente, los cambios futuros en las leyes tributarias podrian limitar
la capacidad de la Compafila para obtener deducciones tributarias en
periodos futuros. Cualquier diferencia entre las estimaciones y los
desembolsos reales posteriores es registrada en el afio en que ocurre.

(d) Valor razonable de instrumentos financieros.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados
en el estado de situacion financiera no pueden ser derivados de mercados
activos, su valor razonable es determinado usando técnicas de valuacion
las cuales incluyen el modelo de descuento de flujos de efectivo. Los
datos de estos modelos son tomados de mercados observables de ser
posible, pero cuando no sea factible, un grado de juicio es requerido al
momento de determinar el valor razonable. Los juicios incluyen
consideraciones de los riesgos de liquidez, de crédito y de volatilidad. Los
cambios en los supuestos acerca de estos factores pueden afectar los
valores razonables de los instrumentos financieros.

En opinibn de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados
financieros se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos;
sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas
en los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes

pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de

aplicacién obligatoria:

e Modificacion de la NIC 19 — Beneficios a los empleados, vigente a partir del
1 de julio del 2014.

¢ Modificacién de la NIC 27 — Estados financieros separados, vigente a partir
del 1 de enero del 2014.

¢ Modificacion de la NIC 36 — Deterioro del valor de los aclivos, vigente a
partir del 1 de enero del 2014.

20~
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Modificacién de la NIIF 9 — Instrumentos financieros: clasificacion y
medicién, vigente a partir del 1 de enero del 2015.

L ]

Modificacién de la NIIF 10 — Estados financieros consolidados, vigente a
partir del 1 de enero del 2014.

Modificacion de la NIIF 12 — Informacién a revelar sobre participaciones en

otras entidades, vigente a partir del 1 de enero del 2014.

CINIF 21 - Gravamenes impuestos por los gobiermos, vigente a partir del 1
de enero del 2014.

La gerencia de la Compaiiia estima que la adopcién de las normas y
modificaciones antes descritas, no tendré un impacto significativo en los
estados financieros de la Compariia en el periodo de su primera aplicacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafiila se concentra principalmente en los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia. La Gerencia tiene a su cargo la administracién de riesgos; la cual
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros.

(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio
La Compaiiia factura la venta local de sus productos principalmente en
délares estadounidenses. El riesgo de tipo de cambio surge de las
cuentas por cobrar por ventas, por préstamos otorgados a sus partes
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y endeudamiento con ciertas

entidades financieras que se mantienen en esa moneda.
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La Compafila no utiliza contratos a futuro (forwards) para cubrir su
exposicién al riesgo de tipo de cambio,

Al cierre del ejercicio, los saldos de activos y pasivos financieros
denominados en moneda extranjera, estan expresados en nuevos soles al
tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, el cual fue S/.2.989
venta y S/.2.981 compra (S/.2.796 venta y S/.2.794 compra en 2013) por
US$1.00, y se resumen como sigue:

2014 2013
US$000 us$o00

Activos:

Efectivo y equivalente de efectivo 3,684 3,638
Cuentas por cobrar comerciales 26,651 17,807
Cuentas por cobrar partes vinculadas 735 735
Total activos en moneda extranjera 31,070 22,280
Pasivos:

Cuentas por pagar comerciales 22,018 12,548
Otras cuentas por pagar 3 1
Obligaciones financieras 848 351
Total pasivos en moneda extranjera 22,969 12,900
Posicion activa neta 8,10 9,380

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiiia ha registrado ganancia
neta por diferencia de cambio de S/. 1,401 y S/.1,497 respectivamente
(Nota 22). El porcentaje de devaluacién del nuevo sol en relacion con el
dolar estadounidense, calculado en base al tipo de cambio de oferta y
demanda - venta publicado por la SBS fue 6.90% y 9.60% al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, respectivamente.
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(ii) Riesgo de precios

La Compaiiia est4d expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de los productos a comercializar, la Gerencia no espera que estos varien de
manera desfavorable y en forma significativa en el futuro.

(iii) Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia no tiene activos significativos que generan intereses,; los
ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son
independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado. La
politica de la Compafiia es mantener financiamientos principalmente a
tasas de interés fija.

El endeudamiento de corto y largo plazo es pactado principalmente a
tasas fijas, por lo tanto, cualquier cambio en las tasas de interés no
afectaria significativamente los resultados de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia no mantenia préstamos a
largo plazo sujetos a tasas de interés variables.

(b) Riesgo crediticio

El riesgo de crédito de la Compaiiia se origina de la incapacidad de los
deudores de poder cumplir con sus obligaciones, en la medida que estos
hayan vencido. La Gerencia considera que la Compaiiia no tiene riesgo
crediticio alto debido a que sus clientes tienen periodos de cobro entre 30 y 60
dias, no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.
La Compaiiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras
de prestigio, establece politicas de crédito conservadoras y evalla
constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que opera. En
consecuencia, la Compaiiia no prevé pérdidas significativas que surjan de
este riesgo.
(c) Riesgo de liquidez
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4.

(d)

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalente de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener
comprometido financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito. La Compaiila mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalentes de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda
neta corresponde al total del endeudamiento menos el efectivo y equivalente
de efectivo. E! capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra
en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.

(e) Valor razonable de instrumentos financieros

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de
la Compafiia (activos y pasivos corrientes) al 31 de diciembre de 2014 y 2013
no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su
vencimiento en el corto plazo.

En el caso de las deudas a largo plazo, la Gerencia considera que el valor en
libros es similar a su valor razonable debido a que devenga intereses
equivalentes a las tasas vigentes en el mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

-24-

Datos Peru -


http://www.datosperu.org

2014 2013

S1.000 $1.000
Caja 169 10,765
Cuentas corrientes 5,145 3,029
Depositos a plazo 10,664 13,458
Cuenta corriente detracciones 40 21
Total 16,018 27,273

Las cuentas corrientes y depbsitos a plazo corresponden a saldos en bancos
locales, en nuevos soles y dblares estadounidenses, son de libre disponibilidad,

excepto por la cuenta corriente de detracciones.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013

$/.000 $/.000
Facturas 25,549 19,746
Letras 51,104 38,484
Total 76,653 58,230
Provision por deterioro
de cuentas por cobrar 9,177 92
Total 67,476 48,933

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
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Dentro de los plazos de vencimiento
Vencidas hasta 30 dias

Vencidas hasta 60 dias

Vencidas hasta 90 dias

Vencidas hasta 180 dias

Vencidas hasta 365 dias

Vencidas a mas de 365 dias

Total

2014 2013
S/.000 S/.000

61,825 44 861

2,839 2,128

664 621

688 749

699 277

789 662

9,149 8,932

76,653 58,230

El movimiento en la provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales fue

como sigue:

Saldos iniciales
Provision por deterioro
Castigos ylo recuperos
Saldos finales

2013 2013

S/.000 S/.000
0,297 8,469
282 B28

(402) -
9,297

9,177

En opinion de la Gerencia, el saldo de la provisién por deterioro de cuentas por

cobrar, cubre adecuadamente el riesgo de pérdida para cuentas por cobrar de
dudosa recuperabilidad al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS

Corresponde a los saldos en cuentas por cobrar y por pagar a sus partes

relacionadas y que se detallan a continuacion:

<38 -
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2014 2013

51,000 S1.000
Cuentas por cobrar comerciales
Agroindustrias San Isidro S.A. 1,089 1,082
Cia. Agricola San Isidro S.A. 1,738 1,730
Estacion de Servicios Daniela S.A. 233 391
Procampo S.A. 3,183 2,109
San lsidro Express S.A. 1 1
San Isidro Representaciones S.A. 2 1
Total 6,227 5,314
2014 2013
51000 S1.000
Otras cuentas por cobrar - Préstamos otorgados
Agroindustrias San Isidro S.A. 295 295
Cia. Agricola San Isidro S.A. B22 B22
Estacion de Servicios Daniela S.A. 2,057 2,050
Procampo S.A. 2,587 2,456
San Isidro Express S.A. 1 1
San Isidro Representaciones S.A. 1 -
Total 5,763 5,624

Los préstamos fueron otorgados en el presente afio y en afios anteriores para
capital de trabajo a las empresas relacionadas. Estos préstamos devengan una
tasa de interés del 7.00% y 6.50% para préstamos en nuevos soles y ddlares
americanos respectivamente; los mismos que han sido otorgados sin garantia
especifica y no tienen fecha de devolucién.
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2014 2013

S/.000 $/.000
Cuentas por cobrar comerciales
Agroindustrias San Isidro S.A. 1,089 1,082
Cla. Agricola San Isidro S.A. 1,738 1,730
Estacién de Servicios Daniela S.A. 233 391
Procampo S.A. 3,153 2,108
San Isidro Express S.A. 1 1
San Isidro Representaciones S.A. 2 1
Total 6,227 5314
2014 2013
S/.000 $1.000
Otras cuentas por cobrar - Préstamos otorgados
Agroindustrias San Isidro S.A. 295 295
Cla. Agricola San Isidro S.A. 822 822
Estacion de Servicios Daniela S.A. 2,057 2,050
Procampo S.A. 2,587 2,456
San Isidro Express S.A. 1 1
San Isidro Representaciones S.A. 1 =
Total 5,763 5,624

Los préstamos fueron otorgados en el presente afio y en afios anteriores para
capital de trabajo a las empresas relacionadas. Estos préstamos devengan una
tasa de interés del 7.00% y 6.50% para préstamos en nuevos soles y délares
americanos respectivamente; los mismos que han sido otorgados sin garantia
especifica y no tienen fecha de devolucion.

<27

Datos Peru -


http://www.datosperu.org

Cuentas por pagar comerciales
Miguel Chiaway Chong

Claudia Chiaway LI

Miguel Chiaway LI

Mariela Chiaway LI

Estacién de Servicios Daniela S.A.
Procampo S.A.

San Isisdro Express S.A.

Total

2014
S/1.000

3
103
62
75
14

589

2013

$/.000

1,381
430
458
348

13
31

2,664

Los saldos a la fecha del estado de situacién financiera se han originado por las
siguientes transacciones entre partes relacionadas:

Venta de mercaderias

Intereses por préstamos otorgados
Total Ingresos

Costos y Gastos:

Arrendamiento de locales y ofros

Servicio de promocion y asesoria en campo
Compra de mercaderias

Compra de combustibles

Servicio de transportes

Servicio de publicidad y otros

Servicio de alimentacitn

Servicios de outsourcing contable

Total Costos y Gastos
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$1.000

1,084

1,880

582

43
180
176

140
10
170

1,373

§/.000

1,004
395

1,399

603

162
173

40
11
124

1,251



7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

Préstamos a terceros
Cuentas por cobrar diversas

Total

8. EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

Mercaderias:
Agroquimicos
Automotriz
Fertilizantes
Lubricantes
Repuestos
Otros
Total
Existencias por recibir
Anticipos otorgados a proveedores
Total
Provision por desvalorizacion de existencias
Total

-29.
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2014 2013
$/.000 §/.000
100 100
1 4
101 104
2014 2013
$1.000 §.000
23,596 15,571
3 3
368 371
834 878
343 432
48 67
25,190 17,323
2,810 4,451
104 7
28,104 21,781
(305) (186)
27,799 21,595


http://www.datosperu.org

El movimiento en la provisién para desvalorizacion de existencias fue como

sigue:
2014 2013
$/.000 §/.000
Saldo Iniclal 188 89
Provisitn del ejercicio 167 184
Castigo (48) (87)
Saldo final 305 186

En opinién de la Gerencia, esta provision cubre adecuadamente el riesgo de
desvalorizacion de existencias al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

GASTOS E IMPUESTOS POR ANTICIPADO

Este rubro comprende:

2014 2013

S/.000 S1.000
intereses por devengar 4 9
Seguros 48 60
Alquileres y otros 56 6
Impuestos pagados por adelantado 11 205
Otros 5 28
Total 124 308
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento en el costo, en depreciacién acumulada, y en pérdida por deterioro
acumulada de la propiedad, planta y equipo durante 2014 y 2013 fue como sigue:

Tasas
2014 de
Saldos Saldos Depre-
iniciales Adiclones Reatiros FAnales clackon
S/.000 $/.000 S/.000 $/.000 %o
Costo:
Terrenos 3as - - 35
Edificios y otras construcciones P18 1682 - 1,080
Unidades de transporte 320 - (45) 275
Unidades de transporte - Leasing 523 - - 523
Muebles yenseres 324 30 - 354
Equipos diversos 723 3B - 761
Total 2,843 230 (45) 3,028
Depreciacion acumulada:
Edificios yotras consfrucciones 313 48 - 361 5-10
Unidades de transporie 189 ar (45) 181 20
Unidades de transporie - Leasing 298 76 - ar4 20
Muebles yenseras 260 14 - 274 10
Equipos diversos 551 41 - 582 25
Total 1,611 216 (45) 1,782
MNeto 1,232 1,246
A1 =
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Costo:

Terrenos

Edificios y ofras construcciones
Unidades de transporte
Unidades de transporte - Leasing
Muebles yenseares

Equipos diversos

Total

Depreaciacién acumulada:
Edificios y otras consirucciones
Unidades de transporte
Unidades de transporte - Leasing
Muebles yenseres

Equipos de cdmputo

Total

MNeto

Tasas

(@) La depreciacion de las instalaciones, unidades de transportes y equipo por el
ejercicio 2014 y 2013 esté incluida en la cuenta de gastos de administracion
por S/. 103 miles (S/. 88 en 2013) y S/. 113 miles en gastos de ventas (103 en

2013) respectivamente.

(b) La Compafiia mantiene seguros vigentes sobre sus principales activos, de
conformidad con las politicas establecidas por la Gerencia.
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de
Saldos Saldos Depre-
Iniciales Adiciones Retiros Finales clacién
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 %
35 - - 35
918 - - 918
320 - . 320
476 109 (62) 523
313 11 - 324
661 62 - 723
2,723 182 (62) 2,843
267 486 - 313 5
152 37 - 189 20
294 66 (62) 298 20
249 11 - 260 10
520 31 . 551 25
1,482 191 (62) 1,611
1,241 1,232



11.

12.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:
2014 2013
S1.000 S/.000
Facturas - Proveedores locales 10,567 8,177
Letras - Proveedores del locales 58,441 41,576
Total 69,008 49,753

Las cuentas por pagar comerciales son originadas por la adquisicién de
mercaderias. Estos pasivos vencen en el corto plazo, no generan intereses y la
Compafiia no ha otorgado garantias especificas por estos, excepto por el proveedor
Nexo Lubricantes S.A. a quien se ha entregado carta de crédito emitida por el Banco
de Crédito del Per(l por un total de US$ 200 miles.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Otras cuentas por pagar estan denominadas principalmente en moneda nacional y
son de vencimiento corriente.

2014 2013
$/.000 $/.000
Tributos 1,085 1,491
Aportes previsionales y de seguridad social 67 57
Participaciones y vacaciones por pagar 2,080 1,563
Compensacion por tiempo de servicios 36 33
Cuentas por pagar diversas 186 8
Total 3,454 3,152
—_—
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende:

2014 2013
Acreedores: S/.000 S/.000
1. Arrendamientos financieros
Banco de Crédito del Pera
Contrato de amendamiento financiero N® 42193AFB 30 43
Contrato de ammendamiento financiero N° 41782AFB 46 68
Contrato de amendamiento financiero N* 31921AFB - 18
Contrato de arrendamiento financiero N° 30552AFB - 18
Total arrendamientos financieros 76 147
2. Letras en descuentos
Banco de crédito del Pera 2,458 430
Banco Continental BBVA 299 408
Total letras en descuento 2,757 838
Total obligaciones financieras 2,833 985
Menos:
Porcitn no comiente contratos amendamiento financiero (27) (71)
Porcién corriente de obligaciones financieras 2,806 914

(1) Corresponde a cuatro contratos de arrendamiento financieros suscritos por la
Compaiiia con el Banco de Crédito del Perli. Dichos contratos tienen
vencimiento el 01 de mayo y 01 de setiembre de 2014, devengan intereses a
una tasa anual entre 5.00% y 7.15% respectivamente, y al 31 de diciembre de
2014 el valor neto en libros de dichos contratos ascienden a US$ 26 miles (US$
53 miles en 2013). Las obligaciones financieras derivadas de estos contratos
estan garantizadas debido a que el derecho de propiedad sobre el activo
revierten al arrendador en caso de incumplimiento por parte de la Compaiiia.

{2) Con base en los flujos de fondos provenientes de las actividades normales de
comercializacion de la Compania, la Gerencia estima cumplir con el pago de sus



obligaciones dentro de los plazos previamente establecidos con las entidades
financieras.

(3) La Compaiiia se ha financiado mediante letras aceptadas por sus clientes, las
mismas que han sido descontadas en el Banco de crédito del Peri y Banco
Continental.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social esta representado por 100,000 acciones
comunes, integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de S/.100.00 por
accion.

La Junta General de Accionistas del 28 de febrero del 2013 acord6 la capitalizacion
de resultados acumulados por S/. 6,641 miles asi como la capitalizacion del ajuste
por correccion monetaria de afios anteriores de la misma cuenta del capital social
por S/. 199 miles.

Al 31 de diciembre de 2014, |la estructura accionaria de la Compafiia es como sigue:

Porcentaje de participacion Nimero de Porcentaje de
individual en el capital accionistas participacioén
% %
De 20.01 a 30 4 100.00
Totales 4 102..01
. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye
transfiriendo como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de
deducir pérdidas acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta
parte del capital. En ausencia de utiidades no distribuidas o reservas de libre
disposicién, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser
repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta.
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16. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

17.

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas del 14 y 20 de mayo, 11 de junio,
11 de agosto, 10 de setiembre, 13 de octubre y 10 de diciembre del 2014 acordaron el
pago de dividendos a favor de los accionistas por S/.2,085, S/. 3,487, S/. 4,660, SI.
2.085, S/. 2,920, S/. 2,503 y S/. 2,503 miles respectivamente que han totalizado S/.
20,243, a cuenta de las utilidades acumuladas de afios anteriores.

VENTAS

Las ventas estan conformadas por las siguientes lineas de negocios:

2014 2013

S.000 $/.000
Agroquimicos 116,649 92,942
Fertilizantes 4,795 4275
Lubricantes 11,070 11,784
Respuestos y equipos 1,736 1,623
Oftros 593 185
Total 134,843 110,809



18. COSTO DE VENTAS

El costo de ventas comprende:

Inventario inicial de mercaderias
Compras de mercaderias
Desvalorizacldn existencias
Consumo interno

Inventario final de mercaderias

Total

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de administracién comprende:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestion

Provisién desvalorizacion existencias
Depreciacitn

Total
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2014 2013
S/.000 $1.000
21,774 21,311
114,857 90,455
(17) .

(7) (5)
(28,000) (21,774)
108,607 89,087
2014 2013

S1.000 $1.000
1,472 1,344
1,095 1,098

36 123

296 232
; 88
103 89
3,002 2,974
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20. GASTOS DE VENTA

Gastos de venta comprende:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestion
Depreciacion

Amortizacién intangibles
Cobranza dudosa

Total

21. OTROS INGRESOS

Ingresos diversos comprende:

Bonificaciones obtenidas
Comisiones

Ventas de activos fijos
Otros ingresos

Total

2014 2013
S1.000 S/.000
4 268 3,494
2,189 2,150
10 2
444 403
113 103
3 30
282 828
7,337 7,010
2014 2013
S1.000 S/.000
1,744 1,563
946 280
10 11
366 102
3,066 1,956
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22. INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO

23.

Ingresos (gastos) financieros comprende:

2014 2013

$1.000 8/.000
Ganancia por diferencia de cambio (Nota 3) 1,401 1,497
de cambio (Nota 3)
Intereses sobre cuentas por cobrar 164 200
Intereses por depositos bancarios 212 261
intereses sobre préstamos oforgados 419 745
Descuentos obtenidos por pronto pago 836 -
Intereses de leasing (6) (5)
Total 3,026 2,698
IMPUESTO A LA RENTA

(a) Régimen tributario del impuesto a la renta

i) Tasas del impuesto

La tasa de impuesto a la renta de las personas juridicas domiciliadas es
30%.

El Poder Ejecutivo mediante Ley N°® 30286 publicada en diciembre del
2014 modificé la tasa del impuesto a la renta que seran aplicadas en los
afios siguientes, por los afios 2015 y 2016 se aplicara la tasa del 28%, por
los afios 2017 y 2018 se aplicara la tasa del 27% mientras que del afio
2019 hacia adelante se aplicara |a tasa del 26%.

Las personas juridicas se encuentran sujetas a una tasa adicional de
4.1%, sobre toda suma que pueda considerarse una disposicion indirecta
de utilidades, que incluyen sumas cargadas a gastos que son asumidos
por la persona juridica e ingresos no declarados. Esta tasa ha sido
variada por la Ley N° 30296 la misma que se incrementara para el afio
2015-2016 en 6.8%, 2017-2018 en 8.0% y del 2019 hacia adelante en
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9.3% que sera aplicable a los dividendos que se generen a partir de los
referidos afios. A los dividendos acumulados al 31 de diciembre del 2014
se aplicara la tasa vigente a dicha fecha, es decir, la tasa del 4.1%.

(ii) Precios de transferencia

Para propositos de determinacién del Impuesto a la Renta y del Impuesto
General a las Ventas, las personas juridicas que realicen transacciones
con partes vinculadas o con sujetos residentes en territorios de baja o
nula imposicién, deberan: (a) presentar una declaracion jurada anual
informativa de las transacciones que realicen con las referidas empresas,
cuando el monto de estas transacciones resulte mayor a $/.200,000 y (b)
contar con un Estudio Técnico de Precios de Transferencia, ademas de la
documentacion sustentatoria de este Estudio, cuando el monto de sus
ingresos devengados superen los $/.6,000,000 y hubieran efectuado
transacciones con empresas vinculadas en un monto superior a
$/.1,000,000.

Ambas obligaciones son exigibles en el caso de que se hubiera realizado
al menos una transaccion desde, hacia, o a través de paises de baja o
nula imposicién.

De acuerdo con lo establecido en la (nica disposicion derogatoria del
Decreto Legislativo N° 11186, a partir del 1° de Agosto del 2013 los ajustes
que se determinen por precios de transferencia no resultan de aplicacion
para la determinacion del Impuesto General a las Ventas.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia por el afio 2014, no resultaran
pasivos de importancia para los estados financieros a dicha fecha, en
relacién con los precios de transferencia.
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b) La participacién de los trabajadores y el impuesto a la renta corriente

fueron determinados como sigue:

Utilidad antes de participacion de los trabajadores e
impuesto a la renta
Adiciones tributarias:

- Adiciones temporales

- Adiciones permanentes
Deducciones tributarias:

- Deducciones temporales

- Deducciones permanentes
Renta gravable para computar la participacion de los
trabajadores D. Leg. 892
Participacion de los trabajadores D. Leg. 892 - 8%
Renta gravable para computar el impuesto a la renta
corriente

Impuesto a la renta corriente

Gasto por Impuesto a la Renta:
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido (nota 24)
Totales

(c) Situacion tributaria

2014 2013

$/.000 81.000
23,955 17,732
596 447
314 500

(423) -
= (2)
24,442 18,677
(1,955) (1,438)
22,487 17,239

6,746

4,860

é#

(6,746) (4,960)
54 134
(6.692) 4,626

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto general a las
ventas de los afios 2010, 2012, 2013 y 2014, estan pendientes de revision por
la administracién tributaria, la cual tiene la facultad de efectuar dicha revision
dentro de los cuatro afios siguientes al afio de presentacion de la declaracion
jurada de impuesto a la renta. A la fecha del presente informe la
Administracién Tributaria se encuentra revisando el ejercicio fiscal 2012. La

Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de

las revisiones pendientes.
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Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden

dar a las normas legales aplicables en cada afio, a la fecha, no es posible

determinar si de las revisiones que se realicen resultaran o no pasivos para la

Compafiia, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o recargo que

pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del

ejercicio en que estos se determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia
cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa
para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

24. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El movimiento en el activo neto por impuesto a la renta diferido, y la descripcion de

las diferencias temporales que le dieron origen durante 2014 fue como sigue:

ACTIVO:
Provision por deterioro de
cuentas por cobrar
Provisién para desvalorizacion
de existencias
Provision de vacaciones por
pagar

TOTAL ACTIVO

25. HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de

Ejercicio 2014

Saldo Resultado Resultado Saldo

inicial del Ejercicio acumulados Final

51.000 S1.000 S1.000 S51.000
1,031 15 (70) 976
56 a3 (4) 85
13 6 1 20
1,100 54 (73) 1,081

estos estados financieros y la fecha de este informe, que puedan afectarlos

significativamente.

o



